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Dazenie do niezaleznosci napedza niemiecka transformacje
energetyczna

Lipiec 2022
Paryz - Warszawa

W perspektywie srednioterminowej nowe, ambitne cele Niemiec powinny zwiekszy¢ udziat energii
odnawialnej w ich miksie energetycznym nawet powyzej poziomu, ktory bytby potrzebny do
osiggniecia celéw klimatycznych z Paryza do 2035 roku.

Wyscig o suwerennos¢ energetyczng, wywotany inwazjg Rosji na Ukraine, moze sprawic, ze
niemiecka transformacja ekologiczna znacznie przekroczy linie mety. Pomimo zwiekszonego
wykorzystania wegla do produkcji energii elektrycznej w krétkim okresie, system EU ETS
(Europejski System Handlu Emisjami — znany takze jako , wspdlnotowy rynek uprawnien do emisji
dwutlenku wegla ”) ograniczy dodatkowe emisje, wegiel nadal wiec jest na dobrej drodze do
wycofania go z uzycia do 2030 roku.

Konieczna koordynacja rozbudowy infrastruktury

Osiggniecie celu czterokrotnego wzrostu mocy energii odnawialnej wymaga zmiany paradygmatu
w kluczowych obszarach systemu elektroenergetycznego. Procedury planowania i zatwierdzania
dla sieci energii odnawialnej, elektrycznej i wodorowej muszg by¢ konsekwentnie upraszczane i
przyspieszane. Ponadto pilnie potrzebna jest koordynacja rozbudowy infrastruktury dla sieci
elektrycznych, gazowych i wodorowych, co jest mato prawdopodobne bez zintegrowanego planu
rozwoju systemu.

Rozwdj odnawialnych Zrédet energii bedzie duzym bodZcem rozwoju gospodarczego:
40 mld EUR wartosci dodanej rocznie do 2035 r. (1,1% w PKB w 2021 r.) i 440 000 miejsc pracy w
samych Niemczech.

Wyscig o suwerennos$¢ energetyczng wywotany inwazjg Rosji na Ukraine sprzyja przekroczeniu
pierwotnych planéw zielonej transformacji Niemiec

Zblizajaca sie grozba wstrzymania importu gazu z Rosji postawita w centrum uwagi zaleznos¢ energetyczng
Niemiec. Krétkoterminowe rozwigzanie polegato na wiekszym poleganiu na weglu do wytwarzania energii
elektrycznej, co budzi obawy, ze zielona transformacja kraju zejdzie z kursu. Jest to jednak mato
prawdopodobne z trzech powodoéw:

e  Wieksza produkcja energii elektrycznej z wegla nie spowoduje wzrostu emisji CO2 w UE, poniewaz s3
one ograniczone przez unijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS). Dodatkowe
wykorzystanie wegla spowoduje jednak wzrost cen CO2 w tym systemie, prowadzac do mniejszej
emisji CO2 w innych gateziach przemystu objetych EU ETS.
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e Ceny w EU ETS pozostang powyzej poziomdw, ktére pozwolityby na konkurencyjnos¢ wegla na rynku
energii elektrycznej. Wegiel w energetyce wymaga cen EU ETS ponizej 60 euro, podczas gdy obecne
ceny wahajg sie miedzy 80-90 euro i oczekiwany jest ich dalszy wzrost.

e Niemiecki rzad nadal jest zaangazowany w wycofywanie wegla do 2030 r., cho¢ zobowigzanie to nie
zostato jeszcze uregulowane. Biorgc pod uwage podwyzszone ceny w ramach EU ETS, jest bardzo mato
prawdopodobne, aby wegiel przetrwat zbyt dtugo jako substytut rosyjskiego gazu; wspomniane ceny
(uprawnien) “wypchng” go z rynku.

W perspektywie srednioterminowej ambitne nowe cele Niemiec zaktadajg ponad czterokrotny wzrost
mocy odnawialnych, co przyspieszy odchodzenie od rosyjskiego gazu. Pozytywna strong kryzysu
energetycznego jest to, ze w jego nastepstwie cel 1,5°C (cel z konferencji w Paryzu ograniczenia zmian
klimatycznych do 1,5° C) moze nawet zosta¢ przekroczony, poniewaz planowany miks energetyczny na
2030 r. jest bardzo zblizony (a nawet nieco bardziej ambitny) w poréwnaniu z niezbednym miksem dla
»paryskiego celu 1,5°C".

Co trzeba zrobic, aby do 2035 roku czterokrotnie zwiekszy¢ moc energii odnawialnej?

Podstawa do zwiekszenia mocy energii odnawialnej jest niemiecki "pakiet wielkanocny" (ogtoszony w
kwietniu), ktéry przewiduje, ze do 2030 roku energia zielona bedzie stanowi¢ 80% zuzycia energii
elektrycznej brutto (z 42% obecnie i poprzedniego celu 65%). Ponadto planuje sie, ze do 2035 roku
krajowa produkcja energii elektrycznej bedzie niemal neutralna pod wzgledem emisji gazow
cieplarnianych. Niemcy realizujg w ten sposob zalecenie Miedzynarodowej Agencji Energii (IEA) dotyczace
neutralnych dla klimatu dostaw energii elektrycznej do 2035 roku, co zostato réwniez wspdlnie ogtoszone
przez grupe G7 na jej ostatnim spotkaniu w ElImau w Niemczech.

Planowane przyrosty mocy energii odnawialnej w Niemczech
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Zrédfta: Allianz Research

Sa to bez watpienia ambitne cele. W koncu, zaktadajgc zuzycie energii elektrycznej brutto na poziomie 750
terawatogodzin (TWh) w 2030 r. - poniewaz zapotrzebowanie na energie elektryczng ma gwattownie
wzrosngc¢ ze wzgledu na rosnacg elektryfikacje proceséw przemystowych, ciepta i transportu (sprzezenie
sektorowe) - oraz w celu bezpiecznego osiggniecia celu 80% bioenergii, wytwarzanie energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych bedzie musiato wzrosngc z nieco ponizej 240 TWh obecnie do 600 TWh w 2030 r. i
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875 TWh w 2035 r. Oznacza to, ze w 2035 r. moc zainstalowana wyniesie blisko 160 GW w przypadku
ladowej energii wiatrowej (54 GW w 2020 r.), 60 GW morskiej energii wiatrowej (8 GW w 2020 r.) oraz
ponad 300 GW w przypadku fotowoltaiki (PV, 54 GW w 2020 r.). W rezultacie, do 2035 roku udziat energii
odnawialnej w produkcji energii elektrycznej wyniesie prawie 90%, podczas gdy wodor wniesie kolejne 7%
neutralnej dla klimatu energii elektrycznej. Przynajmniej na papierze, mozna by sie sktania¢ do twierdzenia,
ze do tego czasu bedzie to neutralno$¢ klimatyczna. Poniewaz w 2035 roku Niemcy beda eksportowacd
ponad 4% energii elektrycznej, produkcja energii elektrycznej neutralnej dla klimatu przewyzszy krajowe
zuzycie energii elektrycznej. Jednak aby zintegrowac rosnacy udziat energii odnawialnej, potrzeba okoto 75
GW mocy dyspozycyjnej, ktora wypetni luke w przypadku braku energii odnawialnej. Obejmuje to
elektrownie biogazowe oraz elektrownie na gaz ziemny, ktére bedg musiaty przestawic sie na korzystanie
z wodoru tak szybko, jak tylko pozwoli na to wzrost produkcji wodoru.

Oprécz elektrowni dyspozycyjnych potrzebne jest blisko 100 GW mocy z dodatkowych ,,ustug elastycznych”

Wymagane zmiany: koordynacja i uproszczenie budowy infrastruktury, a takze zwiekszenie rezerw
elastycznosci systemu

Osiggniecie tego celu wymaga jednak zasadniczej zmiany paradygmatu w kluczowych obszarach systemu
elektroenergetycznego. Procedury planowania i zatwierdzania sieci energii odnawialnej, elektrycznej i
wodorowej muszg by¢ konsekwentnie upraszczane i przyspieszane. Rzad pokazat, ze jest to mozliwe,
wydajac nadzwyczajne zezwolenia i rozpoczynajgc juz budowe wecigz brakujgcej, ale niezbednej
infrastruktury LNG.

W celu uzupetnienia rozwoju odnawialnych Zrddet energii, opréocz wspomnianych elektrowni
»dyspozycyjnych” swoje zdolnosci zwiekszy¢ muszg takze podmioty zapewniajgce elastycznos¢ systemu,
aby poradzi¢ sobie z rosngcg zmiennoscig produkcji energii elektrycznej spowodowang brakiem ciggtosci
mocy uzyskiwanej z wiatru i PV. Ustugi w zakresie elastycznosci mogg reagowac na niskie dostawy energii
elektrycznej poprzez zmniejszenie zapotrzebowania na energie elektryczng lub nawet odwrdcenie
przeptywu i dostarczanie energii elektrycznej do sieci. Moc elastycznosci bedzie musiata wzrosnac
dziesieciokrotnie z 10GW obecnie do prawie 100GW w 2035 roku (wykres).

Planowane przyrosty mocy energii odnawialnej w Niemczech
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Sources: Agora, Prognos, Consentec, Allianz Research
Atrakcyjne obszary przyjaznego dla systemu zarzgdzania strong popytowa obejmuja tadowanie pojazdéw
elektrycznych, wytwarzanie ciepta (obstuga 9 min pomp ciepta w 2035 r.) oraz produkcje wodoru przez
elektrolizery. Magazynowanie w akumulatorach i elektrowniach szczytowo-pompowych juz dzi$ przyczynia
sie do elastycznosci, przy czym akumulatory stanowig ogromny potencjat do dalszej rozbudowy. Przewiduje
sie, ze lwia czes$¢ pojemnosci akumulatorow nie bedzie pochodzi¢ z duzych sieci, lecz raczej z wysoce
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zdecentralizowanych domowych systemdéw magazynowania energii (w potgczeniu z fotowoltaikg dachowa)
oraz akumulatoréw pojazdow elektrycznych, ktére sg "sprzezone sektorowo" dzieki dwukierunkowemu
tadowaniu z powrotem do sieci elektrycznej za posrednictwem systemu vehicle-to-grid. tacznie
akumulatory mogtyby zapewni¢ okoto 90% potrzebnej pojemnosci elastycznej w 2035 r.

440 000 miejsc pracy: neutralny klimatycznie system energetyczny Niemiec to takze (znaczny) bodziec
gospodarczy

Neutralny klimatycznie system elektroenergetyczny Niemiec wigza¢ sie bedzie takze ze znacznymi
korzysciami dla wzrostu gospodarczego i zatrudnienia. Samo zwiekszenie mocy ze zrodet odnawialnych do
2035 roku wymaga inwestycji o wartosci srednio 28 mld euro rocznie (bezposrednich i posrednich - te
ostatnie dotyczg tancuchow dostaw inwestycji w energie odnawialng). Spowoduje to powstanie
dodatkowej wartosci dodanej w wysokosci 40 mld euro rocznie, co stanowi 1,4-krotnos¢ inwestycji lub
2,7-krotno$¢ wsparcia fiskalnego ze strony rzagdu. W miedzyczasie ekspansja w zakresie energii
odnawialnej bedzie zwigzac sie z zatrudnieniem w latach 2022-2035 $rednio 440 000 pracownikéw. Moze
to by¢ jednak btogostawienstwo lub przeklenstwo. Jesli gospodarka pozostanie staba, bedzie to bardziej niz
mile widziany bodziec gospodarczy. Jesli jednak gospodarka ponownie wejdzie w faze hossy lub ozywienia
globalnych tancuchéw dostaw, nie bedzie nadgzac za ekspansjg i moze to wywotac dalszg presje cenowg
na ograniczone zasoby (pracy), prowokujgc inflacje lub nawet utatwiajagc powstanie spirali ptacowo-
cenowej.

Nasza analiza obejmuje krotkoterminowe korzysci ekonomiczne w pierwszych pieciu latach funkcjonowania
instalacji. Ich wktad w wartos¢ dodanq waha sie od 37% dla nowo tworzonych instalacji fotowoltaicznych
do 52% dla energii wiatrowej pozyskiwanej na morzu. Wielkos¢ inwestycji przekroczy 1% obecnego PKB pod
koniec dekady, a w catym okresie wartos¢ dodana brutto przyczyni sie do wzrostu gospodarczego srednio
o ponad 1%. Liczba 440 000 miejsc pracy jest obliczona raczej "konserwatywnie" i zaktada tylko wptyw
ekspansji energii odnawialnej. Takze rzeczywisty wktad we wzrost PKB bedzie prawdopodobnie znacznie
wiekszy niz 1% rocznie.

Kontakt z Allianz Trade Kontakt z multiAN

Grzegorz Bfachnio Artur Niewrzedowski

+48 601 056 830 + 48 509 433 874
grzegorz.blachnio@allianz-trade.com artur.niewrzedowski@multian.pl
Sledz nas

https://www.linkedin.com/company/allianz-trade
https://twitter.com/AllianzTradeFR

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe dzisiaj, aby firmy mogty mie¢ pewnos¢ dziatania jutro

Allianz Trade jest Swiatowym liderem w zakresie ubezpieczen naleznosci handlowych i uznanym specjalistg
w obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu
handlowego i ryzyka politycznego. Nasza sie¢ pozyskiwania informacji gospodarczych zapewnia mozliwos¢
analizy biezgcych zmian w zakresie wyptacalnosci ponad 80 min firm. Dajemy firmom pewnos$¢ poprzez
mozliwo$¢ zawierania transakcji z zabezpieczeniem ptatnosci. W razie niesciggalnosci naleznosci
wyptacamy odszkodowanie, ale najwazniejsze jest to, ze pomagamy ich w ogdle unikng¢. Kazdorazowo,
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gdy zapewniamy ubezpieczenie kredytu kupieckiego czy inne rozwigzania finansowe, naszym priorytetem
jest zapewnienie ochrony opartej na analizie biznesowej. Jesli jednak wydarzy sie co$ nieprzewidzianego,
nasz rating kredytowy AA oznacza, ze posiadamy zasoby, wspierane przez Allianz, ktére umozliwig nam
wyptate odszkodowania, pozwalajgcego utrzymac dalsze dziatanie ubezpieczanej firmie. Siedziba gtéwna
Allianz Trade miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w ponad 52 krajach i zatrudnia 5.500 pracownikdéw.
W 2021 roku nasze skonsolidowane obroty wyniosty 2,9 mld €, a transakcje ubezpieczane w skali globalnej
wigzaty sie z ekspozycjg na poziome 931 mld €. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.allianz-
trade.pl

Ostrzezenie dotyczace oswiadczen prognostycznych

Niniejszy dokument zawiera oswiadczenia dotyczace przysztosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opieraja sie na aktualnych pogladach i
zatozeniach kierownictwa i ktére podlegajg znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia mogg odbiegaé
znaczaco od przewidywanych czy domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych. Réznice mogg wynikac ze zmian czynnikd w, miedzy
innymi: (i) ogdlnej sytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na kluczowych rynkach Allianz, (ii) wynikdw na rynkach
finansowych (szczegdlnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii) czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu
do szkdd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkdd, (iv) trendéw poziomdéw umieralnosci i zachorowa Inosci, (v) poziomu
odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegdlnie w segmencie bankowosci, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kursow walutowych,
szczeg6lnie EUR/USD, (ix) przepisdw prawnych i regulacji, szczegdlnie podatkowych, (x) wptywu przejeé, w tym kwestii zwigzanych z integracjg i
reorganizacja oraz (xi) ogdlnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw
moze cechowac sie zwiekszonym prawdopodobienstwem wystgpienia lub wyzszg waga skutkéw ich wystapienia w przypadku wystgpienia atakow
terrorystycznych i ich konsekwencji.
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